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1. Bevezetés

Az elmult években a vdllalatoknak folyamatosan gondot okoz a késve fizet6k szamanak
magas értéke. A fizetési moral jelenlegi allapota a vallalatok tobb, mint felének okoz
likviditasi problémat. A gazdasagi kornyezet folyton valtozd hatdsai kovetkeztében a hazai
vallalkozdsok nagy része elGbb-utébb hitelez6ként vagy hitelfelvevéként jelenik meg a
piacon.

Ebben a gazdasagi kornyezetben kilonos figyelmet kell forditani az tizleti partnerek szamara
biztositott kereskedelmi hitel (halasztott fizetés) nydjtasa soran. A hazai vallalatok tobbsége
nem végez rendszeres id6kdzonként vevGi kockazatkezelést, tovabba nem ellendrzi vevaéi és
szallitdéi pénzigyi és jogi helyzetét. A szallitok kivalasztasakor a szakmai szempontok
dominalnak, a szallité pénziigyi kockazata és annak vizsgalata rendszerint hattérbe szorul.

A Magyar CégMinGsit6 Zrt. (a tovabbiakban: MCM)

v’ az Eurépai Unid Basel II. banki kockazatkezelési alapelveire®
v' Vildgbanki standardokra®
v/ tovabba a legnagyobb hitelmingsits intézetek®

gyakorlatara épild, atfogd vevéi és szallitoi kockazatkezelésre kidolgozott fliggetlen, hiteles
cégminGsit6 eljarast (a tovabbiakban: MCM Rating) dolgozott ki, amely széles korben
hozzaférhetévé teszi a gazddlkodd szervezetek szamara a nemzetkdzi standardoknak
megfelel§ cégmingsitést és hitelvizsgalatot. Ennek keretében az MCM fliggetlen cégmindsitd
és kockazatkezeld szakértSi tevékenységet végez magrendelSi szamara.

2.  Célcsoportjaink

Az MCM minden olyan magyarorszagi székhellyel rendelkezd vallalkozast célcsoportjaba
tartozonak tekint, akik partnereik szdmossdga miatt akar szallitéi, akar vevdi, akar hitelezési
kockazatot futhatnak, illetve partnereinek bizonyitani akarjak atlathatésagukat és
megbizhatdsagukat, igy kiléndsen:

v Megbizék” szintjén

o Hitelfelvevdk;

o Vevdk;

o Szallitok;

o Kozbeszerzési palyazatokon indulé vallalatok;
o Eurdpai Unids palyazatokon induld vallalatok.

Az Eurdpai Tandcs altal jovahagyott Basel Il. direktiva standard m(ikodési és t6kekovetelmény szamitasi modszereket tartalmaz, valamint
kockazatkezelési mddszerekre vonatkozd ajanlasokat tesz hitelintézetek és kereskedelmi bankok szamara.

A Vildgbanki standardokat kiilénbdz6 mutatészamok és szamitdsi mddszerek alapjan likviditasi, jovedelmezdségi és eladosodottsagi
vizsgdlatok lefolytatdsanal alkalmazzak.

A nemzetkozi hitelminGsit6k dllamok és allami szervek, t6zsdei cégek hitelképességét és kockazati faktorat meghatarozo intézmények;
S&P, Moody’s, Fitch Ratings

Az MCM rendszerében Megbiz az a vallalkozas, amely az MCM szolgaltatasait megrendeli, azaz cégmindsitésre és Tanusitvany kidllitasra
megbizast ad.
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v’ Elfogadé Partnerek’ szintjén

AN N N N SN

o

v
v

o Vevdk;

Szallitok;

Pénzintézetek;

Pénziigyi vallalkozasok;

T6zsdeképes vallalatok;

Ertékpapir kibocsatok;

Koz-, és allamigazgatasi intézmények.
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Az MCM Rating alkalmazasi teriletei

Jogi, pénzligyi-gazdasagi alkalmassag megallapitasa kdzbeszerzési eljarasokban
Halaszott fizetés (kereskedelmi hitel) magallapitasa

Szallitdi mindsités

Bankhitel felvétel esetén el6mindsités

Befektetés, felvasarlas, cégeladds tamogatasa

Vezet6 jogi-, pénzigyi informacidk nyujtasa

Hiteles és transzparens kép a vallalatroél

Az MCM Rating szolgaltatas részei

MCM Prudencia vizsgalat
MCM Tanusitvany

Az MCM jogi, banki, és kockazatkezelési szakemberei banki el8irdasoknak és standardoknak
megfelel§ cégmindsitést készitenek a Megbizd szamdra, amelyhez tobb mint 114 ezer
magyar vallalkozas historikus, aktualis pénzligyi adatait hasznaljak fel.

5.

Felhasznalt adatok és informaciok

Alapadatok és bekért dokumentumok:
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Tarsasagi szerz6dés;

Alapité okirat;

Cégkivonat (30 napndl nem régebbi);

Aldirdsi cimpéldany;

Addfolydszamla kivonat;

Koztartozas igazolas;

NAV nyilatkozat a folyamatban Iévé eljarasokrél, megallapodasokrol;
KHR lekérdezés;

MCM adatlapok;

ISO minGsitések;

Az MCM rendszerében Elfogado Partner az a vallalkozas, amely kockazatkezelése soran vevéi és szallitéi minGsitéshez elfogadja az MCM
altal kibocsatott tanusitvanyt.
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Piaci részesedés;
Partnerkapcsolatok;
Kapcsolt vallalkozasok;
Referencidk;
Onéletrajzok;
Perjelentés.

vizsgalt vallalat altal szolgaltatott pénzligyi adatok:

Mérleg és eredménykimutatas;
VevG-, és szallitd korositas;

Vev6-, és szallitd kimutatas;

Eves beszamoldk, f6kdnyvi kivonatok;
Mérleg alatti kdtelezettségek;
Menedzsment tervek;

Mérleg-, és eredménytervek.
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6. Az MCM Prudencia vizsgalat

Az MCM Prudencia vizsgalat egy egyszerUsitett cégmindsit6 eljaras, amely keretében az
MCM megvizsgalja az adott vallalkozas jogi és szabalyozasi megfelelGségét, bemutatja a
menedzsmentet, tovabba meghatdrozza a vizsgalt vallalkozas harom hdnapon-, és egy éven
belili bedd&lési valdszinliségét. A vizsgalat egy adott id6pontra vonatkozik és 30 napig
érvényes.

Az MCM Prudencia vizsgalat részei a kovetkez8k:

v Jogi és szabalyozasi megfelelgség (prudencia) vizsgalata:
o Avallalkozas létének ellenérzése;
o Cégképviseleti jogosultsagok ellenérzése;
o Cégképvisel6k szakmai megfelel§sége;
o A kapcsolt vallalkozdsok és az ellenik indult fizetésképtelenségi eljardsok
vizsgalata;
o Peres eljarasok vizsgalata.

A vizsgdlat eredménye megmutatja, a vallalkozas megbizhatdsagat, tovabba a
visszaélések kockazatat.

V' Személyi feltételek és a vezetd tisztségvisel6k kompetencia vizsgalata:
o A cégvezet6k bemutatasa;
o A pénzigyi vezet6 bemutatasa;
o Akulcspozicidk és a kulcspoziciokat betoltd tovabbi személyek bemutatasa;
o A tulajdonosok és a vezetd tisztségviselGk részvétele korabban cséd és
felszamolasi eljarasban érintett vallalkozasban.
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A vizsgalat eredménye megmutatja a vallalat vezetésében rejl6 kockazatokat.

v' Bedé§lés valészinliségének meghatarozasa:

o A vizsgalt vallalkozashoz hasonlé cégek vizsgdlatdra kerdl sor

jovedelmezdségi, t6ke ellatottsagi, és likviditasi szempontbdl. A vizsgalat
megmutatja, hogy a hasonld vallalatok hany szazaléka kerilt cséd-, vagy
felszamolasi eljards ala egy éven belil. A vizsgalat 114 ezer magyar
vallalkozast magaban foglalé statisztikan alapul.

A szolgaltatas tartalmazza a BASEL Il elveknek megfelel adésmingsitést.

A szolgaltatas tovabba tartalmazza a koztartozasok, és szallitdi tartozasok,
valamint a mérleg alatti kotelezettségvallalasokbol eredé potencialis
veszteségek elemzését is.

A vizsgalat eredménye megmutatja, hogy a vallalkozas harom hdénapon és egy éven belil
mekkora valdszinlséggel keril cséd-, illetve felszamolasi helyzetbe.

7. Az MCM Tanusitvany

Az MCM Tanusitvany tartalmazza az MCM Prudencia vizsgélatot, valamint részletes pénziigyi
elemzést és elGrejelzést a vallalkozas hitelképességére vonatkozoan. A kiallitott tanusitvany
harom hoénapig érvényes.

Az MCM Tandusitvany tartalma:

v MCM Prudencia vizsgalat
Tartalma: Lasd 6. pontban.

v MCM és Nemzetkozi rating
Az egy éven belll bekovetkezd fizetésképtelenségi eljards kockazatat értékeljik a
beddlési valdszinliség szamitasaval, amelyhez mindségi kategdria kapcsolddik, valamint
nemzetkozi rating. Ezek alapjan kerul kialakitasra hitelez6i javaslat. Az MCM mingsitési
rendszerében a kovetkezd kategoriak keriilnek alkalmazasra a nemzetkdzi rating mellett:

o Nagyon erds: Rendkiviil j6 pénzigyi helyzet, stabil trendek, nem érzékeny a piaci

kornyezet valtozasaira, megbizhatd adds, a fizetésképtelenségi eljaras kockazata

elhanyagolhato éven belil. J6 hiteladds.

o Er@s: Er6s pénziigyi helyzet, stabil trendek, nem tul érzékeny a piaci kdrnyezet
valtozdsaira, megbizhaté adds, a fizetésképtelenségi eljaras kockazata alacsony

éven belll. J6 hitelados.

o J6: J6 pénzigyi helyzet, stabil trendek, nem tul érzékeny a piaci kérnyezet
valtozasaira, viszonylag megbizhaté adds, a fizetésképtelenségi eljaras kockazata

kozepesen alacsony éven belil. J6 hiteladds.

o Megfelel6: Elfogadhatd pénzigyi helyzet, és trendek, atlagosan érzékeny a piaci
kornyezet valtozasaira, megfeleld, de kockdzatos adds, a fizetésképtelenségi
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eljards kockazata éven belll atlagos. Hiteladdsként is elfogadhatd, nem csak
kereskedelmi hitelnél.

o Gyenge: Gyenge pénzligyi helyzet, és/vagy trendek, érzékeny a piaci kornyezet
valtozasaira, a fizetésképtelenségi eljaras kockazata éven belll magas. Addsként
nem javasolt, csak kereskedelmi hitelnél.

o Nagyon gyenge: Gyenge pénzigyi helyzet, és/vagy trendek, nagyon érzékeny a
piaci kornyezet valtozasaira, kockdzatos adds, a fizetésképtelenségi eljards
kockazata éven beliil kifejezetten magas, addsként nem javasolt, legfeljebb
minimalis kereskedelmi hitelnél.

o Rossz: Nagyon gyenge pénzligyi helyzet, gyakorlatilag fennall az azonnali
felszamolas kockazata, még egy évnél is rovidebb id6tavon belil, nem csak
addsként nem javasolt, de Uzleti partnerként sem.

v' Kereskedelmi hitelezési javaslat 30, 60 és 90 napra

8.

A vallalkozas multbeli és jelenlegi pénziigyi értékelésére kerll sor, a pénzigyi tény
adatok részletes elemzésével a Vilagbanki ajanlas altal lefektetett standard pénzigyi
mutatdoszamok és piaci agazati kockazatok ismeretében. A vizsgalat eredményeképpen
konkrét kereskedelmi hitel megallapitasara keril sor 30, 60 és 90 napra.

A kereskedelmi hitelen feliil adhaté éves hitel6sszeg maghatarozasa

A vallalkozdas multbeli és jelenlegi pénziigyi értékelése soran egy elGrejelzés kerdl
kialakitasra, amely alapjan meghatarozasra keril egy éves intervallumban adhatd
hitelosszeg. A vizsgalat eredményeképpen egy konkrét hitelosszeg keriil meghatarozasra
egy évre vonatkozdan.

Stressz elemzés és varhato likviditas (el6rejelz6 modul kozép-tavra)

A vizsgalt vallalkozas sajat tervei és szakmai tapasztalatok alapjan redlisan el6revetiti a
varhato jovébeni likviditasi-pénzugyi helyzetet. Az elérejelzésnél Monte Carlo szimulacio
keretében a kulénb6z6 elképzelhetdé forgatokonyvek varhatd likviditasi értékét a

.....

meg.

Az MCM Rating szolgaltatas el6nyei

Az Elfogadé Partner szamara

v
v
v

A kockazatkezelést egy fliggetlen szakmai outsourcing szolgaltaté végzi;

Vevéit és szallitoit mindsiti, amelynek sordn jogi és pénziigyi kontrollt végez;
Kozbeszerzési eljarasokban jogi prudenciat és pénziigyi-gazdasagi alkalmassagot
ellendriz;

Bevétel novekedést és javulo likviditast eredményez a hitelkockdazat mérséklésével és a
visszaélésekbdl szarmazo veszteségek csokkentésével,

Koltségmentes vagy alacsony koltségli (hasonlitsa Ossze leirasi veszteségét az
esetlegesen felmeril6 koltségekkel);
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v" A bels8 munkaszervezetet tehermentesiti;
Rovid elkészitései hataridd (3, illetve 5 nap);
v" Noévekszik a biztonsdggal kihelyezhet8 kereskedelmi hitel volumene (forgalomndvekedés
mellett javuld likviditas);
V' Csokken a széllitéi nem teljesités esetén jelentkezd
o Bevétel kiesés;
o Finanszirozasi veszteség;
o ld6veszteséghdl szarmazo koltség;
v' Csdkken a szallitoi szerz8dések egyszeri tranzakcids koltsége
o Jogi;
o Pénzigyi;
o Kockazatkezelési;
o Adminisztracids terlleten.

<

A Megbizo szamara

v" Banki mindsitési elveknek megfelel6 atfogd szakért8i mindsitéssel sajat hitelességét
mutatja be;

Kbzbeszerzési eljarasban jogi és pénziigyi-gazdasagi alkalmassagat igazolja;
Kereskedelmi hitelfelvétel soran jobb feltételeket ér el;

Banki hitelfelvételt megel6z6 ,el6mingsitéshez” jut;

Vezetdi dontés-el6készitésben nyujt segitséget;

A vallalat jogi és pénzigyi helyzetérdl rendszeres objektiv értékelést kap;

A szolgaltatast kedvezd aron veheti igénybe.
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9. Miért érdemes igénybe venni az MCM szolgaltatasait?
Ha az On vdllalata Elfogadé Partner

v" A kockazatkezelést égy fliggetlen outsourcing szolgaltatd végzi;
v' Akdr koltségmentes is lehet.

Ha az On véllalata Megbizé

v' Kereskedelmi, pénzigyi hiteleinek felvétele céljabdl;
v Sajat véllalatanak hitelessége érdekében
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